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Abstrak / Abstract

PenelitianinibertujuanunrukmengctahuipengaluhkInerjakeuangnnlerhadaprelulnsahampadaperu-saharnmanuIol.tut'
Variabeldalam penelitian ini adalatr currefi-["ito ic{1. n","." On asseri (Ro,or). Debt lo Equity Ralio (DER)' dan Earning Per

share (Eps). sampel yang digunat<an uaiam penelitian inl yaitu l0 p€rusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia

rahun20l5_20|9'Metodeaoalisisdatayansdigunakandalampenelttlan.|niadalahslalislik.deskriptif.ujiasrrmsik|asik.ulr
regresi linier b€rgando. ,.nu p"ngul,un iii""".,i. ii.ii p"*ri,i"n ini menunjukkan: ta) currenl Rrtro {CR), Return On Assets ( ROA

dan Earning Per Share (EPS) U.rp.ng"[i positrf tcrhadap Rcturn saham (b) Dcbt lo Equity Ratio (DER) berpengaruh negatrf

tcrhadap retuto saham

Katakunci:PerusahaanManufakrurRefurnsaham'currentRatio(cR),RefurnonAssets(RoA),DebtloEquityRalio(DER).
Earniry Per Share (EPS).

Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return Sahsm Pada Perusahaan Mrnufektur

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Nurul 'Ariffshr, Sri MulYati2'
l'2 Prodi Manajemen Fakultas Bisnis dan Ekonomika Universitas lslam lndonesia

l'ntttlvttti(c ttii.;rc.iti

This study ains to determine the elkct of Jinanciat n91[r.nay1 on stock rcturns in manuJAchn ing co panics Th''

variahles in this study or" Cu,,on notio (iiij notuh On ln"r'' 6b'4' Deh.t to Eouitt Ratio (DER1' ond Earning Pcr Shora (EPs)

The sa,rrple lsed in this srudy were 90 n'a'tr'uiirrirsi,oipnni"t listed on-ttre-hdonisio stock Exchonge in 2015 - 2(t19 Thc dato,

analvsis methods used in this stud.v n'ere siotistical dcscripriw classicol osstunption lasls' nulliplc lineo' rcg(ssion lests onl

hyDothesis testing. The results obtainea ihon-, inj crr""n, i",io (cR), Return on Assets (RO4 and Earning Per sh.lre (t:Pg horP
'i'tr.tt,i'" 

ii:"2, toLk retttns' (h) Deht to Eq ih Rati' (DER) has o ncgotift e1le(t on sto(k returns

Keywotds:ManufacturingconpanystockRcfurn,CttrrcntRq|io(CR),Renu.nonAssats(RoA)'Dcb|toEqi|).Ra|io(DER)'
Earning Per Shqre (EPS)
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V. PENDAHULUAN / INTRODUCTION

Perusahaan mempunyai keinginan rencana unluk mengembangkan perusahaannya menjadi

lebih besar. Perusahaan dapat melakukan berbagai cara untuk mengembangkan usahanya. sepeni

membuka cabang di <Jaerah lain yang mempunyai potensi untuk didirikannya cabang perusahaan

untuk menjalankan tencana dalam mengembangkan usaha, perusahaan memerlukan banyak dana.

Untukmendapatkanmodaltambahan,perusahaandapatmelakukanpenerbitansaham'

Pasarmodaldilndonesiatelahberkembangdenganpesatsehinggamendorongbanyaknya
perusahaan mendaftarkan perusahaannya pada pasar modal dengan tujuan untuk menJual sanam

perusahaan pada pasar modal untuk mendapat tambahan dana. Indoncsia mempunyai pasar modal yang

berkembang dan juga cukup besar yaitu Bursa Efek Indonesia (BEl). Tandelilin (2010:26) menyatakan

bahwa pasar modal adalah suatu cara mempertemukan pihak yang membutuhkan modal dengan pihak

yangmemilikimodal.Pihakyangmempunyaidanabiasanyaakanmembelisekuritasyang
diperjualbelikan pada pasar modal berupa saham karena umumnya pemilik dana akan membeli

sekuritas yang biasanya memiliki masa manfaat lebih dari satu tahun'

MenurutKristina&Sriwido<lo(2012)'harapanyangdiinginkano|ehinvestorketika
melakukaninvestasipadasahamperusahaanselainbertujuanuntukmenjadipemi|ikperusahaan
denganproporsionalkepemilikantertenfu'parainvestormcngharapkanpengembalianataureturndarl
dana yang ditanamkan pada saham suatu perusahaan Retrrrn ialah banyaknya kcunlungan yang

didapatkanolehpemegangsahamatasinvestasipadasuatuperusahaan.Jikainvestormelakukan
investasi berupa saham pada suatu perusahaan, besamya keuntungan yang akan diperoleh disebul

Retum Saham. Dividen dan Capital gain (loss) menjadi sumber pada relum atau pengembalian saham

suatu investasi. Yield yaitu pengembalian yang menunjukkan dari arus kas atau pentlapalan yanE

diperolehsecarateratur.Sedangkancopilatgain//o.ss,}merupakanpcngembalianyangdidapatkanatas
naikatauturunnyanilaisuratberharga.Apabi|ahargasahamsualuperusahaanpadaakhirperiode
menunjukkan nilai lebih tinggi dari awal periode maka investor mendapatkan capital gain (Tandelilin'

2010).

Hargasahamakanmengalamikenaikanataupenurunanyangdisebabkanolehberbagaifaktor.

kinerjakeuanganperusahaanmenjadisalahsatufaktorpcnyebabnya.MenunttWiagtrstini(]010).
investordapatmenggunakananalisisrasiokeuanganuntukmengukurkinerjakeuanganperusahaan'
DaIampengambilankeputusanolehinvestor,datarasiokeuangansangatdiper|ukansebagai
pertimbangandikarenakanhubunganrasiokeuangandanhargasahammemberigambaranuntukpara

investor agar tepat dalam pengambilan keputusan' Laporan keuangan perusahaan dapat memberikan

banyakinformasidatadenganmenggunakananaIisisrasiokeuangan.DenganmeIaksanakan
perhitunganmenggunakanrasio_rasiokeuangansehinggabisadipcro|chdarikcgiatanopcrasiola|'
kondisi keuangan perusahaan pada masa yang akan datang' Beberapa penelitian yang dilakukan

mengenaipengaruhterhadapreturnsahamtelahdilakukanolehparapenelitisebelrrmnya.Rasio
keuanganyangbiasadigunakanuntukmenghitungkinerjakeuanganSuatuperusahaandapatdilihat
dari berbagai aspek yaitu likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, aktrvitas bisnis dan solVabilitas. Kinerja

keuanganperusanaanyangakandibahasdaIampenelitianiniadaIahf,arningPerShore(EPS}.Ctrrrr'nt
Ratio (CR), Debt To EquitS' Ratio (DER), dan Relrrrn Oz '4ssets (ROA)
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Beberapa penelitian sebelumnya menunjukkan perbedaan temuan antara beberapa penelitian

tentang pengaruh RoA, likuiditas, DER, dan EPS terhadap retum saham. Berdasarkan hal tersebut

maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian mengenai "Pengaruh Kinerja Keuangan

Perusahaan Terhodap Return sahsm Pads Perusshaan Manufaktur Ysng Terdrftar Di Bursa

Efek lndonesia".

l.l Kinerja keuangan

Kirrerjakeuanganmerupakansuatuanalisisyarrgdilakukangurtamengctahuiscbcrapabaik
suatu perusahaan sudah mengimplementasikan aturan kinerja keuangannya dengan memanfaatkannya

secara benar serta tepar (Fahmi dalam Gere 2015). Kinerja keuangan suatu perusahaan seringkali

mencerminkan baik buruknya. lni dapat dianalisis dengan menggunakan alat analisis keuangan dan

akan mengungkapkan baik atau buruknya kondisi keuangan dan kinerja keuangan bisnis untuk jangka

waktutertentu(Wibowo20l4).Perusahaanharusmenjagadanmeningkatkankinerjakcuangannya
agar sahamnya tetap menarik bagi investor. Menjaga dan meningkatkan kinerja keuangan perusahaan

s;ngat penting, agar saham tetap menarik bagi investor. Laporan keuangan yang diterbitkan oleh

perusahaandapatmencerminkankinerjakeuanganperusahaan.AnaIisisinformasilaporankeuangan
juga dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan investor, mencari perbandingan antara nilai

intrinsik saham perusahaan dengan harga pasar saham perusahaan' dan investor dapat mengambil

keputusan berdasarkan pertimbangan tersebut'

1.2 Return Saham

Pengembalianada|ahhasilinvestasi.pengembaIianlerscbutdap:rlberupapengemba|ianyang

telahterjadi,ataupengembalianyangdiharapkanyaitukeuntunganbeIumdidapatkantetapi
diharapkanterjadidimo,ad"pan(Jogiyanto,20l4:235)'MgnurutFrimpong(2010)'pcngcmbalian
ataureturnsahamberartipendapatanyangditerimaatasinvestasiyangdilakukanpadasuatu
perusahaan. Pendapatan saham meliputi dua jenis, yaitu pendapatan saal ini (current lncome) dan

pendapatan modal (pendapatan karena perbedaan harga)' Pendapatan saat ini disebut pendapatan

lancar.KarenalabayangditerimabiasanyadaIambentuktunai'makadaPatdibayarkandengancepat.
Seperribungaataugrro'dividentunai'ataudalambentukSetarakassepertidiVidenataudividensaham
yuitudiuid"ntunai.Dividenyangdibayarkandalambentuksahamtrantinyadapatdikonversikan
menjadiuangtunai.Capitalgainadalahlabayangdidapatkanolehinvestoryangdisebabkano|eh
adanya perbedaan pada harga saham yaitu pada harga jual dan harga beli suatu investasi'

1.3 Current Ratio

Kasmir(2016:134)menerangkanbahwacurrentratiomerupakanrasiountukmengukur
kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendck atau utang yang scgcril Jrttrh

tempopadasaatditagihsecarakeseluruhan.Mamduh(2016:75)menerangkanbahwa:currentratio
menerminkankemampuansuatuperusahaandalammemenuhikewajibanjangkapcndeknyayang
dipenuhi dengan aktiva lancar perusahaan (aktiva yang akan berubah menjadi kas dalam waktu satu

tahunatausatusiklusbisnis).Semakintinggirasionya,semakinbesarkemampuanperusahaanunltlk



Prosiding Aplikasi Bisnis Ke-2

Cd. Muhammad Adnan, 3 | Mei 2022' Yogyakana

membayar utangjangka pendeknya. Ariinya perusahaan memiliki kemampuan untuk membayar utanB

jangka pendeknYa setiaP saat.

1.4 Debt To Equity Ratio (DER)

Kasmir(2015:157)menjelaskanbahwaDERia|ahrasioyangdigunakanPerusahaanda|am
menilaihutangpenrsahaanterhadapekuitasperusahaan.Dalammerrghiturrgrrilairasi<lDERyaittr
tlengan membandingkan seluruh hutang yang dimiliki penrsahaan tcrhatlap seltrnrh cktrit '' yrrng

dimilikipenrsahaan.Manfaatdarirasioinidapatdigunakanuntukmcngctahuibesaranrupiahmoda|
sendiriyangdijadikansebagaijaminanmoda|.NiIaiDERyangmenunjukkanpadatingkatyangrendah
menggambarkan kemampuan perusahaan yang semakin tinggi dalam membayar seluruh

ke*u.libunnyu. Jika struktur modal perusahaan menggunakan banyak bersumber dari utang' maka

semakin besar pula kewajiban yang ditanggung penlsahaan

1.5 Return On Assets (ROA)

Arista (2012), besamya nilai ROA menggambarkan semakin baiknya perusahaan dalam

memanfaatkanasetperusahaanuntukmenghasilkanlaba.MeningkatnyaRoAmakaprofitabilitastlari
perusahaan semakin besar. Dengan begitu' para investor akan lebih tertarlk dan membeli saham

perusahaan.SemakinmeningkatnilaiRoAmakadiikutidengarrmeningkatnyahargasahamyang
berdampak pada semakin besar pula retum atau pengembalian saham'

1.6 Earning Per Share (EPS)

Menurut Tandelilin (2010:374), laba per saham adalah rasio yang menunjukkan besarnva labr

per saham. Laba per saham menggambarkan profitabilitas perusahaan' yaDg lercermin dalam laba pcr

saham.Labapersahamseringmenjadiperhatianinvestor.semakintingginilailabapersaham.
semakintinggilabapersahamyangakanditerimainvestor.EarrringPerShare(EPS)sela|umenjadi
fokus laporan keuangan, dan investor tertarik pada Earning Per Share (EPS) karena menunjukkan

laba per saham. Jika laba per saham (EPS) meningkat' investor akan berinvestasi pada perusahaan

untuk menaiklan harga saham. Hal ini menunjukkan besarnya bagi hasil yang akan ditcrima olch

pemegang saham.

1.7. Pengembangan HiPotesis

Pengaruh Return On Assets Terhadap Return Saham

Return On,4ssels (ROA) merupakan rasio antara laba setelah pajak dengan total ascl RC)A

menggambarkan kinerja keuangan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari aktiva yang

digu-nlkan oleh perusahaan selama operasionalnya. Hal inijuga digunakan untuk mengukur efektivitas

penggunaan aset perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dan juga kinerja keuangan mampu

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam mengelola asctnya Laba perusahaan yang lcrcermin

dalam kinerja keuangan memengaruhi pemegang saham' Peningkatan ROA menccrminkan kincril

perusahaan yang semakin baik dan dividen yang diterima pemegang saham juga akan lneningkal

Denganbegituakanmenarikparacaloninvestoruntukberinvestasidiperusahaan.Denganadanya
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dayatariktersebutmakaakansemakinbanyakyangmempunyaikeinginanuntukmenanamkan
modalnya Pada Perusahaan.

Tingginya nilai ROA menggambarkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba yang

tinggijuga. lnvestor lebih tertarik terhadap perusahaan yang mampu menghasilkan keuntungan lebih

besar, dengan begitu akan banyak investor yang menanamkan modalnya dengan membeli saham

perusahaan.Banyaknyainvestoryangtertarikuntukmembelisahamperusahaatrmakaakan
berdampak pada harga saham yang semakin tinggi dan juga return saham yang semakin besar'

Hl :Return On Assets (ROA) berpengaruh positifterhadap relurn saham'

Pengaruh Current Ratio (CR) Terhadap Return Saham

CurrentRa|io(CR)menggambarkankemampuanperusahaanuntukmemenuhikewajibanjangka
pendeknyadanmenyediakanmodaluntukkegiatanoperasi.Apabilaperusahaandapatmenyediakan
aunuyungcukupuntukkegiatanusahanya,makainvestorakanlebihtenarikuntukmenanamkan
sahamnyapadaperusahaantersebut.CRyangtinggimenunjukkanbahwaperusahaantersebutlikuid,
dan perusahaan yang likuid lebih menarik bagi investor' Apabila banyak investor yang tertarik unluk

menanamkanmodalnyapadaperusahaantersebutmakaakanberdampakpadahargaSaham,sehlngga
meningkatkan,.,u.ougipemegangsaham'olehkarenaitu.cllrren|ra|io(CR)berkorelas|positit.
dengan return saham.

H2 :Current Ratio (CR) berpengaruh positif terhadap return saham

Pengaruh Debt ToEquity (DER) Terhadap Return Soham

Rasio Debr b Equiry- (DER) menunjukkan seberapa banyak utang yang dimiliki perusahaan

Perusahaan yang berutang banyak memiliki biaya utang yang tinggi Tingkat kepercayaan lnvestor

akan menurun saat mengetahui bahwa perusahaan mempunyai beban utang yang tinggi' Nilai DER

tinggiyangdimilikiperusahaanmenunjukkanrisikotinggipadakebangkrutanperusahaan.Jikanilai
DERperusahaantinggimakaperusahaanjugaakanmenghadapilillgkatrisikoyangtllrgglkarcna
perus;haan memiliki u,ung yung lebih tinggi Semakin tinggi DER' semakin besar kewajiban

perusahaan.Olehkarenaitu,semakintingginilaiDERmakasemakinrendahminatin\'esloruntuk
menanamkan modalnya pada perusahaan' yang dapat tercermin dari rendahnya dampak harga saham

terhadap return saham yang rendah'

H3 : Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif terhadap return saham'

Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Return Saham

Eaming Per Share (EPS) merupakan pendapatan para pemegang saham yang dapat diberikan oleh

perusahaan. Keberhasilan dapat dicerminkan dari besarnya perusahaan mampu memberikan

keuntungankepadapemegangsaham.SalahsatutandabahwaperLtsahaanberhasiIdapatdilihatdari
besamya EPS. Dengan b"git''' okan menjadi daya tarik banyak invcstor agar mcnanamkan saham di

perusahaan. Tingginya nilai EPS perusahaan menggambarkan tingginya laba perusahaan'

Meningkatnyalabaperusahaanmenyebabkankenaikanhargasaham.dansebaliknyajikalaba
perusahaan menurun maka berdampak pada penurunan harga saham'
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H4 : Earning Per Share (EPS) berpengaruh positifterhadap return saham'

II. METODE / METHOT)

penelitian ini bertujuan untuk mengelahui pengaruh kinerja keuangan terhadap rcturn saham

pada perusahaan manufaktur. Populasi dalam penelitian ini adatah seluruh perusahaan manul'aktur

yang lerdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2015 - 2019. Sampel yang digunakan dalam

penelitian ini yaitu 90 perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia tahun 2015 -
2019. Teknik analisis data yang digunakan dalam oenelilian ini yaitu analisis regresi linier berganda.

Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah statistik. deskriptif, uji asumsi klasik.

uji regresi linier berganda. serta pengujian hipotesis.

Delinisl Operasional Variabel Penelitian

Return saham
Retum saham adalah keuntungan yang diperoleh oleh perusahaan, individu, instinrsi dari hasil

kebijakan investasi yang dilakukannya. Setiap pemegang saham berhak untuk mendapatkan

keuntungan arau dividen berdasarkan kepemitikan saham pada suatu perusahaan saat kondisi

perusahaan memperoleh keuntungan. Retum saham dinyatakan dalam rumus :

Return Saham =
Pt-(Pt-1)

Pt-1

Current Ratio
Rasio lancar adalah ukuran kemampuan perusahaan untuk melunasi utang atau utang jan8ka

pendek yang akan segera jaruh tempo jika ditagih secara keseluruhan. Semakin tinggi rasionya maka

semakin besar pula kemampuan perusahaan untuk membayar utangjangka pendek. Current ratio dapat

dirumuskan sebagai berikut :

Akttva Lancar
Current Ratio = Hutang Lancar

Debt To Equity Ratio (DER)
Debt ratio digunakan untuk mengevaluasi debt ratio. Rasio dihitung dengan membandingkan

semua utang, termasuk utang lancar, dengan semua ekuitas. Rasio ini membantu unluk mcmahaml

seriap rupiah dari modal sendiri yang digunakan sebagai jaminan utang. Rasio ini diperoleh dengan

menggunakan rumus berikut:

Total Hutang x 100%Debt to EquitY Ratio =

Return On Assets (ROA)
ROA mengukur kemampuan menghasilkan keuntungan dari semua aset yang digunakan.

semakin besar nilai RoA berarti perusahaan semakin memanfaatkan asetnya untuk mendapatkan

Totdl Ekuitas
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keuntungan. Semakin besar nilai RoA maka profitabilitas perusahaan meningkat. RoA dapat

dirumuskan sebagai berikut :

Laba Bersih Setelah Paiak x 1000/oReturn On Asset = Totol Aset

Earning Per Share (EPS)
EpS mirupakan rasio yang menunjukkan besarnya laba per saham (earnings) bagi inveslor atau

pemegang saham. lnformasi EPS suatu perusahaan menunjukkan besarnya laba bersih yang

diharapkan perusahaan untuk dibagikan kepada seluruh pemcgang saham perusahaan. Rasio ini dapat

dirumuskan sebagai berikut :

Earntng Per Share (SPS) =
Laba Bersih Setelah Paiak

lumlah Saham Bered.ar

2.2, Metode Analisis Data

Anelisis Statistik DeskriPtif

Statistik deskiptif memberikan gambaran atau deskripsi suatu data yang dilihat dari nilai rata-

.ftrta (mean), standar deviasi, varian, maksimum, minimum, sum' range' kunosis dan skeuness

(kemencengan distribusi) (Ghozali, 2018). Analisis deskriptif bertujuan untuk menggambarkan dan

mendeskipsikan variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian sehingga secara kontekstual agar

mudah dimengerti.

Analisis Regresi Berganda

Analisis linier berganda adalah analisis yang digunakan untuk mengelahui pengaruh variabcl

bebas (independen) terhadap variabel terikat (terikat). Dalam penelitian ini variabel terikat (dependen)

adalah return saham. Sedangkan untuk variabel independen yaitu Return on Assets (RoA)' Current

Ratio(CR)'EamingPerShare(EPS),danDebtToEquityRatio(DER).Mode|ana|isisregresilinier
berganda yang digunakan untuk menjelaskan hubungan dan besamya pengaruh variabel bebas

terhadap variabel terikat.adalah sebagai berikut ini :

{ = q + PlROA + PzCR+ PrDER+ FrEPS + e

2.3. Pengujian HiPotesis
"pengujian hipotesis tlilakukan untuk menguji apakah variable bebas berpengaruh signitikan

terharlap variable terikat,atau tidak, dengan kata lain pengujian hipotesis digunakan untuk menguli

apakah hipotesisyang kita ajuakan di atas terbukti arau tidak. Dalam penelitian ini pengujian hipotcsis

dilakukandengan2cara,yaituUjitdanUjiFdengantarafsignifikanyangdigunakansebesar5%.Uji
T digunakan untux mengujiapakah masing - masing variable bebas berpengaruh signifikan terhadap

variable terikat.uji F digunakan untuk menguji apakah semua Yariable bebas berpengamh lc'rhadap

variable terikat.Dalam penelitian ini variable bebas terdiri dari RoA' cR' DER dan EPS sedangkan

variable terikat terditi dari return saham.
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3.1 Statistik DeskriPtif

III. I{ASIL DAN PEMBAHASAN / RESULT AND DISCUSSION

Tabcl 3.1
Hasil Analisis Statistic Deskriptif

Statistics

Tabel 3.1 menunjukkan bah'rva sampel yang digunakan sebanyak 90 perusahaan dengan periode

pengamatan selama 5 tahun, sehingga jumlah data yang dianalisis sebanyak 450 data. Dari hasil

anaiisis deskriptif terlihat bahwa nilai rata-rata semua variable penelitian positif, rata - rala Return

on Assets sebesar 0.03228 dengan standar deviasi sebesar 0.017946. ini mentrnjukkan bahwa

penyimpangan Rettnn On Assers perusahaaan sampel dari rata-ratanya sebesar0 0|7946 Nilalrata

- fata current Ralio sebesar 0.72?87 dengan standar dcviasi 0,412523 ini menurlukkan bahwa

penyimpanganCurrentRatioperusahaaansampeldarirata.ratanyasebesar0.4|2523'Nilairata.
rata Debt to Equity Rcrio sebesar 0,03530 dengan slandar deviasi 0,01 7 105 ini menunjukkan bahwa

penyimpanganDebttoEEtitvRalioperusahaaansampeldarirata-ratanyasebesar0.0lT|05.NiIai
,o,o - rut" Earning Per Share sebesar 9,1303 dengan standar dcviasi 6l'(r87041 ini mcnunjukkan

bahwapenyimpanganEarningPerSh4reperusahaaansampeIdarirata-ralanyasebesar6|.6870.1I
penyimpangan ini cukup besar, hal ini menunjukkan bahwa variasi nilai Earning Per Share yang

.ukup b".ur. Nilai rata - r.Lta Return Saham sebesar 0,05 189 dengan standar deviasi 0,478654 ini

menunjukkan bahwa penyimpcn gan Return Saham perusahaaan sampel dari rcta-ratanya sebesar

0,478i54 penyimpangan ini cukup besar, hal ini menunjukkan bahwa variasi nilai Rctrt'r Sahan',

yang cukup besar.

.o17946

.4t2523

.017105

6L.68704L

.478654

.03228

.72787

.03530

9.13030

.05189

.089

2.007

.070

297.997

2.to I

-.009

.101

-.018

-145.381

-.948

ROA

CR

DER

EPS

RSaham

Valid
(listwise)
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3,2.Analisis Regresi Linier Berganda

Berdasarkan tabel 3.2 persamaan regresi linear berganda didapatkan scbagai berikut :

Y = -0.127 + 6,480 ROA + 0,091 CR - 8,678 DER + 0,002 EPS + e

Dari persamaan di atas dapat dijelaskan sebagai berikut :

b.

c.

Konstanta menunjukkan nilai -0, | 27, yang artinya j ika variabel independen yaitu ROA. CR.

DER, dan EPS diabaikan atau dianggap 0 (nol), maka nilai return saham sebcsar -0,127.

Koefisien Return On lssel (ROA) menunjukkan nilai 6,480, artinya ROA memiliki

hubungan positifterhadap retum saham jika ROA meningkat satu satuan maka returlr saham

akan meningkat sebesar 6,480 satuan dengan asumsi seluruh variabel lain tetap. Dengan

adanya hubungan positifini, maka antara ROA dan Return Saham menunjukkan hubungan

yang searah. ROA yang semakin meningkat mengakibatkan return saham meningkat. begitLr

pula sebaliknya.

Koefisien Current Ratio (CR) menunjukkan nilai 0,091, artinya CR memiliki hubungan

positif terhadap return saham, jika variabel CR meningkat satu satuan nraka rctunt saham

akan meningkat sebesar 0,091 satuan dengan asumsi selunrh variabcl lain tctap. Dengan

adanya hubungan positif ini, maka antara CR dan Return Saham menuniukkan hubungan

yang searah. CR yang semakin meningkat mengakibatkan retum saham meningkal. begrttr

pula sebaliknya.

Koefisien Debt to Equit), Ratio (DER) menunjukkan nilai -8.678, yang artinya DER

memiliki hubungan negatif terhadap retum saham di mana jika variabel DER meningkat

satu satuan maka retum saham akan menurun sebesar -8.678 satuan dengan astlmsi scluruh

variabel lain tetap. Dengan adanya hubungan negatif ini. maka antara DER dan Return

Tabel 3.2
Hssil Linlear

Coefficientso

Model

Unstandardized
Coefficients

Standardi
zed
Coel'ficien
ts

t Sig.B
std.
Enor Beta

(Const
ant)

ROA
CR
DER

EPS

6.480

.091

-8.678

.o0z

.073

l. 187

.043

1.156

.000

.243

.079

-.3 l0
.296

-1.744

5.459

2.131

-7 .507

6.3 l5

082

000

0,34

000

000

a. Dependent Variable: RSaham
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Saham menunjukkan hubungan yang berlawanan DER yang semakin meningkat

mengakibatkan retum saham menurun, begitu pula sebaliknya

e. Koefisien Earning Per Shore (EPS) menunjukkan nilai 0'002, yang aninya EPS mcmiliki

hubungan positif terhadap return saham di mana jika varrabel EPS meningkat satu satuan

maka retum saham akan meningkat sebesar 0.002 satuan dengan asumsi seluruh variabel

lain tetap. Dengan adanya hubungan positif ini. maka antara EPS dan Retum Saham

menunjukkan hubungarr yang searah. EPS yang semakin mcningkat mcngakibatkan rctLrrn

saham meningkat, begitu pula sebaliknya.

3,3 Pengujian Hipotesis
Tabel 3.3

Hasil Uji Statistic T

Coefficients"

Model

Unstandardized
Coefficients

Standardized
Coefficients

SioB
Srd.
Error Beta

(Const
ant)

.t2'l .073 -1.144 .082

ROA 6.480 1.187 .243 5.459 .000

CR .09 r .043 .079 2.t31 .034

DER -8.678 l. 156 -.3 l0 -7 .507 .000

EPS .002 .000 .296 6.3 l5 .000

a. Dependent Variable: RSaham

Hipotesis | : Pengaruh Return On Asset (ROA) Terhsdap Return Saham

Ho : p < 0 : Return On Assets (ROA) tidak berpengaruh positif terhadap return saham.

Ha : p > 0 : Return On Assets (ROA) berpengaruh positifterhadap retum saham.

Berdasarkan hasil uji t, menunjukkan nilai signifikansi ROA scbesar 0,000 yang dibandingkan

dengan nilai signifikansi yang ditetapkan yaitu 0,05. Nilai signilikansi 0.000 < 0.05 yang artinya

Ho ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa ROA mempunyai pengaruh positifterhadap return saharn.

Dengan demikian hipotesis I terbukti.

Hipotesis 2 Pengaruh Curent Ratio (CR) Terhadap Return Saham

Ho : p < 0 : Current Ratio (CR) tidak berpengaruh positifterhadap return saham.

Ha : p > 0 : Current Rqtio (CR) berpengaruh positifterhadap return saham.

b.
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Bertlasarkan hasil uji t, menunjuklan nilai signilikansi CR sebesar 0,034 yang tlibandingkan

dengan nilai signifikansi yang ditetapkan yahu 0,05. Nilai signilikansi 0.034 < 0.05 yang artinya

Ho dirolak. Hal ini menunjukkan bahwa CR mempunyai pengaruh positifterhadap return saham'

Dengan demikian hipotesis 2 terbukti.

Hipotesis 3 : Pengaruh Debt To Equity Rario (DER) Terhadap Rcturn Saham

Ho:0>0:DebtToEEtityRatio(DER)tidakberpengaruhnegatifterhadapretumsaham.

Ha : 9 < 0 : Debt To Equin Ratio (DER) berpengaruh negatifterhadap return saham'

Berdasarkanhasilujit,menunjukkannilaisignifikansiDERsebesar0.000yangdibandingkan
dengan nilai signifikansi yang ditetapkan yaitu 0,05. Nilai signifikansi 0'000 < 0'05 yang aninya

Ho ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa DER mempunyai pengaruh negatif terhadap return

saham. Dengan demikian hipotesis 3 terbukti.

Hipotesis 4 : Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Return Saham

Ho : p 5 0 '. Earning Per Share (EPS ticlak berpengamh posltif te rhadlp r!-turll sahilm'

Ha : p > 0 : Earning Per Sharc (EPSI berpengaruh positrfterhadap return saham'

Berdasarkan hasil uji t, menunjukkan nilai signifikansi EPS sebesar 0,000 yang dibandingkan

dengannilaisignifikansiyangditetapkanyaitu0,05.Nilaisignifikansi0,000<0'05yangarlinya
Ho iitolak. Hat ini menunjukkan bahwa EPS mempunyai pengaruh positifterhadap retum saham.

Dengan demikian hipotesis 4 terbukti

3,4 Pembahasan

Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap Return Saham

SesuaidenganhasilujihipotesismenunjukkannilaisignifikansiRoAsebesar0,000yang
dibandingkan dengan nilai signifikansi yang ditetapkan yaitu 0,05. Nilai signifikansi 0.000 < 0'05

yang arti;ya Ho ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa ROA mempunyai pengaruh positifterhadap

retum saham. RoA mengukur kemampuan menghasilkarr keutltungatr dari total aktiva yang

digunakan. Nilai ROA yang tinggi menjatii hal yang diusahakan olch perusahaanbcsamya nilai

RoAmenggambarkansemakinbaiknyaperusahaandalanrmenlanfaatkanasclperusahaanunluk
menghasilkanlaba.MeningkatnyaRoAmakaprofitabilitasdariperusahaansemakinbesar'
Dengan begitu, para lnvestor akan lebih tertarik dan membeli saham perusahaan Semakin

meJngkat nitoi ROR maka diikuti dengan meningkatnya harga saham yang berdampak pada

semakin besar pula return atau pengembalian saham (Arista,20l2)'

Pengaruh Current Ratio (CR) Terhadap Return Saham

Berdasarkanhasilujihipotesis,dibandingkandengannilaisignifikansiyangditetapkansebesar
0,05makanilaisignifikansiCRsebesar0,034'Nilaisignifikansi0'034<0'05berartiHoditolak'
HalinimenunjukkanbahwaCRberPenEaruhpositifterhadaprcturnsaham.Rasio|ancaradalah
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rasio yang mengukur kemampuan perusahaan unluk membayar utang jangka pendek atau utang

yang ;eg; jatuh tempo pada saat tagihan diterbitkan (Kasmir' 20l6)' Apabila perusahaan mampu

me;biayai kegiatan operasionalnya dengan baik' maka invcstor akan lebih tenarik untuk

menanamkan sahamnya Pada perusahaan tersebut CR yang tinggi menandakan perusahaan dalam

kondisi likuitl, perusahaan yang likuitl lebih diminati investor' Apabila inrestor banyak yang

tertarik untuk menanamkan modalnya pada perusahaan tersebut maka akan berdampak pada

semakin tingginya harga saham sehingga return yang diperoleh pemegang saham akan meningkat

Pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) Terhadap. Return Saham

g"riururtun hasil uji hipoiesis dipiroleh nilai signifikansi DER sebesar 0.000 yang dibandingkan

dengan nilai signifikansi yang diietapkan sebesar 0,05' Nilai signifikansi 0'000 < 0'05 berarti Ho

ditoiak. Hal ini menunjukkan bahwa DER berpengaruh negaiif rerhudap rerurn saham. Kasnrir

(2015:15?) menjelaskan bahwa DER merupakan rasio yang digunakan untuk mcnilai utang

perusahaan terhadap ekuitas perusahaan Untuk menghitung nilai rasio DER adalah dengan cara

membandingkan seluruh utang perusahaan baik utang lancar dengan seluruh ekuitas yang dimiliki

perusahaan. Manfaat dari rasio ini dapat digunakan untuk mengetahui besaran rupiah modal

sendiriyangdijadikansebagaijaminanmodal.NilaiDERyangmentrnjukkanpadatrngkatyang
rendah menggambarkal) kemampuan perusahaan yang semakin tinggi dalam mcmbayar sclunlh

kewajibannya Jika struktur modal perusahaan menggunakan banyak bcrsumber dari utang'

kewajiban yang harus ditanggung perusahaan akan semakin besar pula'

Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Return Saham'

e"r;urorLun hasil uji hipotesis <tiperotetr nilai signihkansi EPS scbesar 0,000 dibandingkan

dengannilaisignifikansiyangditentukansebesar0'05Nilaisignifikansi0'000<0'05beraniHo
dirolak.HalinimenunjukkanbahwaEPSberpengaruhpositifterhadapreturnsaham.Tandelilin
(2010:3?4) menjelaskan bahwa eaming per share merupakan rasio yang menunjukkan besarnya

.u.ing p", shaie. Laba per saham menggambarkan keuntungan bisnis' tercermin dalam settap

saham. Laba per saham serrng menjadi ferhatian investor' Semakin tinggi nilai laba per saham'

semakin tingli pula pendapatan per saham yang akan dipcroleh irrvcstor'

tv. KESIMPULAN / CONCLUSION

4.I. KESIMPULAN

RetumonAssets(RoA)berpengaruhpositifterhadaprelurnsahamdilihatdarini|ai
signifikansi sebesar 0,000 yang leUih iecil dari 

.0'05' 
Sehingga hipotesis diterima Hal ini

bJrpengaruh karena ketika nitui-nOe besar menandakan bahwa semakin baik perusahaan dalam

menggunakan asetnya untuk mendapatkan laba Dengan meningkatnya nilai ROA maka profitabilitas

perusahaan juga meningkatkan' Sehingga berdampak.pada harga saham yang semakin meningkat

dan diikuti dengan tingkat pengembalian saham yang trnggr'

cunentratio(CR)berpengaruhpositifterhadapretumsahamdilihatdarinilaisignifikansi
sebesar 0,034 yang lebih kecil dari 0,05. Sehingga hipotesis diterima. Hal ini dikarenakan ketika

aktiva lancar yang dimiliki perusahaan naik berartl perusahaan mampu dalam melunasi kewaiiban
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jangka pendeknya yang nanti akan dapat

berpengaruh terhadap return saham.

menaikkan profitabilitas perusahaan dan luga akan

Debt to equity rario (DER) berpengaruh negatif terhadap return saham clilihat dari rtilt.

signifikansi sebesar 0,000 lebih kecil dari 0,05. Sehingga hipotesis diterima. llal ini dikarcnakan

semakin besar nilai DER menandakan kinerja perusahaan buruk sehingga mengakibatkan semakin

besar risiko yang harus ditanggung oleh investor. Jika rasio ini menunjukkan nilai yang semakin

besar artinya struktur modal yang berasal dari utang juga semakin besar yang digunakan untr,rk

mendanai ekuitas yang ada. 
z.

Eaming per share (EPS) berpengaruh positif terhadap retum saham dilihat dari nilai

signifikansi sebesar 0,000 lebih kecil dari 0,05 sehingga hipotesis diterima Hal ini dikarenakan rasto

eaming per share mencerminkan tingkat keuntungan yang diberikan kepada pemegang saham dari

setiap lembar saham yang dimiliki. Sehingga semakin besar EPS maka semakin bcsar pula

keuntungan yang akan diperoleh para pemegang saham untuk setiap lembar saham yang dimiliki.
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